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Le nouveau modele économique « autarcique » de la
Chine : quels effets sur ’économie mondiale ?

Aprés avoir eu un modeéle économigue « mercantiliste », ou la
croissance est tirée par les exportations et 'excédent extérieur, la Chine
passe aujourd’hui a un modéle économique qu'on peut appeler
« autarcique » :

la croissance vient de la demande intérieure et plus des
exportations, le commerce extérieur se contracte ;

la Chine ne veut pas dépendre du Reste du Monde pour les
productions  stratégiques, les produits et services
technologiques ;

il y a contréle des capitaux et il n’y a plus d’accumulation de
réserves de change, ce qui implique que l'autarcie de la Chine
est non seulement économique mais aussi financiére.

Quels sont les effets de I'autarcie économique et financiére de la Chine
sur le Reste du Monde ?

Ce document est

le freinage du commerce mondial, et les difficultés des pays
industriels aux économies ouvertes, dépendant du commerce
mondial ;

le fait que la Chine ne peut plus étre 'autre pilier, avec les Etats-
Unis, du Systeme Monétaire International.

ECONOMIC
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Le nouveau modele économique autarcique de la Chine

La Chine est passée depuis 2014 a un modele économique autarcique, aussi bien en ce qui
concerne l'autarcie économique que l'autarcie financiére :

1-

La croissance de la Chine est maintenant tirée par la demande intérieure, plus par

les exportations (graphique 1a); le commerce extérieur de la Chine se contracte

(graphique 1b).
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2- La Chine ne veut plus dépendre du Reste du Monde pour Is biens et services
stratégiques, technologiques, et fait donc un effort considérable de recherche
(graphigue 2a) de montée en gamme de son économie (graphique 2b). Elle posséde
ses propres grandes entreprises technologiques (Alibaba, Tencent, Baidu, Huawei...).

Graphique 2b
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3- La Chine a des contrdles sur les sorties de capitaux, d’ou, a nouveau depuis 2017,
la faiblesse des sorties de capitaux (graphique 3a) et n’accumule plus de réserves de
change depuis 2014 (graphique 3b).
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Il'y a donc bien aussi autarcie financiére de la Chine.

Quels effets sur le Reste du Monde de I’autarcie économique et
financiere de la Chine ?

1- Le freinage du commerce extérieur de la Chine (graphique 4a), compte tenu de son
poids (graphique 4b) explique un freinage de 1,4 points par an de la croissance du

commerce mondial (graphique 5).
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Ceci est défavorable aux pays dont les économies sont tres ouvertes, et dépendent
beaucoup du commerce mondial, des exportations de [Iindustrie, par exemple
I'Allemagne, les pays émergents d’Asie, des pays d’Europe Centrale (graphiques 6a/b).
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2- La Chine ne peut plus étre un des pivots du Systéme Monétaire International,

comme elle I'était jusqu’en 2013, lorsque 'accumulation de réserves de change en Chine
(graphique 3b plus haut) était source essentielle de financement des déficits des Etats-
Unis (graphique 7).

Graphique 7
Etats-Unis :encours de Treasuries détenu par la
Chine (Mds de $)
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Synthése : un changement considérable du role de la Chine
dans I’économie mondiale

La Chine avait jusqu’en 2013 une stratégie mercantiliste : croissance tirée par les
exportations, trés forte ouverture extérieure, accumulation de réserves de change pour déprécier
le taux de change.

Mais aujourd’hui la Chine a une stratégie autarcique : croissance tirée par la demande
intérieure, contraction du commerce extérieur, autarcie financiere (contrdle des capitaux, plus
d’accumulation de réserves de change).

Le réle international de la Chine est donc tres différent :

- la Chine ne soutient plus le commerce mondial ;

- la Chine ne refinance plus les déficits des Etats-Unis.
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