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Taux de change yuan/dollar. 1 yuan = .... USD
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Rivalité commerciale Chine/ Etats-Unis
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Source: IMF Direction of Trade Statistics, The Economist, July 2021
* Commerce de marchandises, exports + imports.



La renaissance de la Route de la Soie
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Réserves mondiales par devise, 1947-2019
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Part des monnaies utilisées dans les transactions de change, 1992-2019
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Sources: BRI, Triennal Central Bank Survey, Global FX market turnover in 2019



Les criteres d’optimalité d’une zone monétaire optimale

0 Mundell (1961) : mobilité des facteurs de production qui contrebalance les
effets négatifs d’un choc asymétrique, remplacant ainsi la variation du taux de
change comme variable d’ajustement.

0 Ingram (1962) : I'intégration financiére = les mouvements de capitaux
permettraient des investissements des zones non affectées (emprunts) vers
les zones affectées par un choc asymétrique.

0 Johnson (1969) : I'intégration budgétaire = politique de redistribution en
faveur de la zone affectée par un choc asymétrique.

0 Kenen (1969) : similarité des spécialisations productives assure une meilleure
diffusion des chocs.

0O Kindleberger, Haberler, Fleming (1986) : la similarité des préférences en
matiere de politique économique et notamment en matiere d’inflation.



Soldes courants des pays de la zone euro
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Graphique 43. Soldes courants des pays de la zone euro

En % du PIB de la zone euro, moyenne mobile sur quatre trimestres
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Source: OFCE (2018), Revue de 'OFCE, n°155, Quel taux de
change d’équilibre pour I'euro-dollar?

m Autre
aNLD

ITA
mESP

mDEU

GRC
= FRA
u PRT



SciencesPo

Cryptoactifs

observatoire francais des conjonctures économiques

centre de recherche en économie de Sciences Po
www.ofce.sciences-po.fr




Cours du bitcoin en dollars US
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Source: Revue de 'OFCE, n°155, Prévisions 2018-2019,
Quel taux de change d’équilibre pour I'euro-dollar?



Le bitcoin, un gouffre énergétique

Historical Bitcoin network power demand
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Deux taxonomies des nouvelles formes de monnaie

Graphique 2

Deux taxonomies des nouvelles formes de monnaie
Monnaie numérique de banque centrale, Bjerg (2017)

Crypto-monnaie, CPIM (2015)
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Source: Banque des reglements internationaux, rapport trimestriel, septembre 2017.
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